1 Codigo Monetario em-
E pieza cambiando la libe-
ralizacion o desregula-

. | cion financiera, que existia an-
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tes, e instituye una fuerte regu-
lacién y control del sistema fi-
nanciero privado (bancos), pu-
blico (Biess, CFN, etc.) y popu-
lar-solidario (cooperativas de
ahorroy crédito, COAC), merca-
do bursatil (bolsas) y seguros,
unificando en un solo cuerpo le-
gal lalegislacion financiera.

Enla parte institucional adop-
ta un modelo de regulador tni-
co, Junta de Regulacién Mone-
taria y Financiera, que dicta las
normas, y Supervisores por seg-
mento de mercado: banca, valo-
res y seguros, de cuyo control se
encargaran las superintenden-
cias respectivas. Separa al ente
regulador del supervisor.

Uno de los principios del Co-
digo es colocar al sistema finan-
ciero al servicio de los sectores
productivos estableciendo nive-
les de crédito por actividad eco-
ndémica, que se daria en un con-
texto donde la captacion de de-
positos de la banca es de corto
plazo y se buscaria reorientar el
crédito, amedianoy largo plazo,
hacia los sectores productivos,
develando el problema estruc-
tural de un débil mercado de va-
lores que no ofrece financia-
miento a estos plazos (porellola
reforma al mercado bursatil).
En consecuencia, la disyuntiva
es canalizar crédito de maslargo
plazo con labanca (problema de
descalce), desarrollar el merca-

do de valores para que provea
este tipo de financiamiento o
que la banca ptiblica asuma este
papel como se plantea en el mis-
mo Caédigo.

Hay dos importantes nuevas
funciones de la Junta, a nivel
macroeconomico. Primera, re-
gular y monitorear el nivel de li-
quidez de la economia (circula-
cionde ddlaresy otros medios de
pagos) que es fundamental en
dolarizacion para mantener el
nivel de actividad econémica.
Segunda, se encargara de la ges-
tion de los excedentes de liqui-
dez, que se canalizarian a la in-
version incidiendo en el creci-
miento. Ademas puede adoptar
medidas macroecondmicas res-
pecto a activos internacionales,
deuda externay divisas de inter-
mediarios financieros.

El Cédigo busca precautelar la
estabilidad del sistema financie-
ro, protegiendo los ahorros del
publico, basado en tres pilares:
regulacion prudencial, supervi-
sion eficiente y red de seguridad
financiera. El primero procura
prevenir riesgos financieros pa-
ra lo cual los bancos y las COAC
deben cumplir con indicadores
financieros. La supervision vigi-
lara la solvencia y prudencia fi-
nancieray tendra indicadoresde
alerta temprana. Con riesgo alto
se obligara a dichos intermedia-
rios financieros que apliquen un
programa de supervision inten-
siva. Con la red de seguridad fi-
nanciera, el Fondo de Liquidez
proveera recursos si los, inter-

mediarios tienen escasez de fon-
dos, si hay quiebras se pagara la
garantia de depdsitos. Se intro-
duce el mecanismo de resolu-
cion (conocido como banco
bueno-banco malo) que permite
liquidar la parte malay venderla
parte buena del banco.

Para disminuir el riesgo de cri-
sis bancarias se prohiben las
operaciones de créditos vincula-
dosy, en caso de liquidacién for-
zosa, los accionistas responde-
ran con su patrimonio personal
si existe dolo (normas inexisten-
tes antes de la crisis bancaria).

Se restituyen dos instrumei-
tos al Banco Central: las opera-
ciones de redescuentos para ca-
nalizar créditos abancos, que en
ladécada del setenta proveydre-
cursos a sectores productivos;
operaciones de mercado abierto
que permitiran comprar o ven-
der valores (titulos). También
manejara el dinero electronico.

Se establece el Sistema de Ga-
rantia Crediticia que permitira
que se otorgue un aval a perso-
nas que tengan dificultades para
acceder a un crédito por falta de
garantias. Se protege a los clien-
tes en cuanto a la calidad de ser-
vicios, cobros no autorizados y
se obliga al banco a contratar un
defensor del cliente.

En sintesis, se trata de una
profunda reforma financiera
que otorga a las autoridades ma-
yor poder de regulaciéon y con-
trol de los intermediarios finan-
cieros para proteger los ahorros
del pablico.
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